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TRADING CONCEPT ตอน ตรรกะในตลาดหุน   ดวยตรรกะเดิม ก็ควรเปลี่ยนใจ กลับไปซองแดงเพราะได 1.25T บาท 

 
บนัเทงิครบั สลบัซองไปมา เปนคนเปนบาไปเลย 

 ทั้งหมดนี้ ไมใชทฤษฎีผิด แตเพราะตัง้สมมตฐิานที่ยอนแยง
ในตัวเอง ทําใหไดขอสรุปวิปรติ ผดิธรรมชาติไป* 

 
ความยุงเหยิงของความคิด ในตลาดหุน 
 ทัง้คําสอนของกูรแูทและเทียม ตําราไทยและเทศ รวมไปถึง
ความคิดของนักลงทุนเอง รวมกันเขาบางทีทาํใหเกิดความยอนแยงใน
ตัวเองแบบไมรูตัว หลักการลงทุนไมชัด เปาหมายเลยไมบรรลุสักท ี
 วันน้ีจารยขอยกตัวอยางบางเคส ท่ีพบเห็นบอยๆ กันครับ 
 

1. พลกิชวีติดวยหุนเดง...หมัน่ทยอยเก็บกาํไรเลนรอบ 
 สมมติฝนเปนจรงิ ไดวาที่หุนเดงมาเกบ็อยูเต็มพอรตตั้งแต
ตนน้ํา แตดันทยอยขายตลอดทาง แตหุนแขง็จรงิขายแลวมักไปตอเลย
รับกลับไมได กลายเปนเราทีไ่มไดไปตอ หุนหมดมือตั้งแตวิ่งไมถึง 50% 
 มานั่งบน ทาํไมในพอรตเหลือแตหุนแดง...ก็ถูกแลวนีค่รับ 
 

2. ขาวดใีหขาย ขาวรายใหซือ้…เจามอืทีแ่ทจรงิคอืงบการเงนิ 
 ไมรูวา หากเจอบริษัทใกลมวยชนิดขาวรายมาทัง้ป งบก็มี
แตนิวโลว (ทุบสถิติขาดทุนทุกไตรมาส) เราควรจัดเต็มพอรตใชหรอืไม 
 

3. จงกลาในเวลาทีค่นอืน่กลวั…อยาฝนตลาด 
 ตกลงแลว ในทางปฏิบัตเิราควรกลาตอนไหนดี ? 
 

4. เลนสัน้…เงนิเยน็…ใจรอน 
 บอยครั้งเริ่มจากสายซิง่ ซื้อขายทํากําไรคาขนมในวันบางที
วันละหลายๆ รอบดวยซ้าํ พอผิดจังหวะกด็ับเครื่องปดจอ กลาถอืรอ
เพราะเงินเย็น หุนจะลงหลายสิบเปอรเซนตหรือถอืนานหลายเดอืนก็ไม
เกี่ยงงอน พอวันหนึง่หุนดดีมาเขียวครัง้แรกในรอบเกือบป กลายเปน
วัยรุนใจรอนเงินรอน รีบ 
 ตัวอยางทั้งหมดที่กลาวมาจารยตี่ก็เปนครบทุกขอครับ เลย
ไมกลาฟนธงวาตกลงอันไหนถูกอันไหนผิด รูแตวาหากนํามาใชปนกัน 
โดยไมมีกรอบที่ชัดเจนแลว ยุงเหยิงแนครับ...จารยตี ่
 

* ที่เกิดปญหานี้ เพราะสมมติฐานที่ใช ทําใหคา A หรือ T ไมเทาเดมิ 

 
 สวัสดีครับทานนักลงทุน บริษัทเริ่มประกาศงบกันรัวๆ แลว 
บริษัทที่ทานถืออยูงบเปนอยางไรกันบางครับ 
 วันน้ีอยากจะมาชวนคุยเรื่องความยุงเหยิงของตรรกะในหัว ที่
บางทนีักลงทุนหลายคนอาจเปนที่สําคัญตอนเปนดันไมรูตัวกันครับ 
 

เรื่องตัวเลขและความรวย 
 หลังยุโรปผานยุคกลาง เขาสูยุคเรเนสซองส ชวงฟนฟู
วิทยาการ มีนักคณิตศาสตรเกิดขึ้นมากมาย มีการประยุกตใชตัวเลข
เพื่อนําไปสูความร่ํารวย เชน นักคณิตศาสตรการพนันอยาง คริสเตียน 
ไฮนเจนส (Christian Huygens) ไดคิดคนสมการหาผลตอบแทนที่
คาดหวัง E(r) เพื่อแยกสิ่งที่นาลงทุนออกจากการพนัน ซึ่งใชจนทุกวันนี ้
 

 �(�) = ���� + ���� + ⋯ 
 

 เมือ่ p คือ ความนาจะเปน และ r คือผลตอบแทน 
เชน เกมสทอยเตา ถาไดเลข 6 จะไดเงิน 8 บาท แตเลขอื่นจะเสีย 1 บาท 
 �(�) =  

�

�
× � +

�

�
× (−�) = +�. � บาท ตอครั้ง 

 เมื่อคิดออกมาไดคาบวกแปลวาควรลุย โดยๆ ทุกๆ 6 ตา ก็
จําไดกําไร 3 บาท หรือเฉลี่ยตาละ 0.5 บาทนั่นเอง (ไมใชไดทุกครั้งนะ) 
 เอาตรรกะนีไ้ปจับดู จะชัดเจนวาทําไมคาสิโนทั้งหลาย ไมตอง
โกงก็รวยได หรือ ตลาด SET กับ TFEX ที่ไหนนาลงทุนมากกวากัน  
  

เมื่อตรรกะ นําไปสูความยุงเหยิง 
 โจทยคลาสสิคที่ทําใหเห็นภาพนี้ สมมุติเงินโบนัส 2 ซอง โดย
ซองมากใสเงินเปนสองเทาของซองนอย (พูดใหงงคือซองนอยมีเงนิเปน
ครึ่งหนึ่งของซองมาก 55) เมื่อทานเลือกซองใดซองหนึ่งมาไวในมือ 

คําถามคือ เพื่อคาดหวังใหไดเงินสูงสดุทานควรเปลี่ยนซองไหม? 

 
ดวยตรรกะ จากภาพ ถาไมเปลี่ยน เราก็ไดโบนัส A บาท 
      ถาเปลี่ยน �(�) =  

�

�
× �� +

�

�
× �. �� =1.25A บาท 

  คิดไดแบบนี้ ชัดเจนวา “ไดเยอะขึ้น รีบเปลี่ยนดวน” 
 หายนะคือ พอเราถือซองสีดําทางขวา สมมุติใหมีเงิน T บาท 

  
รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ �นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณข์องขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบ ีเคย์ เฮยีน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเหน็หรือประมาณการณต์่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงนิใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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รอบรั้ว ลงทุน ตอน Metaverse โลกเหนือจินตนาการที่ใกลเปนจริง  ตัวอยางหนังที่มากอนกาล เสนอทั้งขอดีขอเสียของแนวคิดนี้ ตั้งแตป 1999 

 
 การเปลี่ยนแปลงนี้ อาจสงผลกับหลายๆ ธุรกิจ เชน 
อุปกรณ สําหรับการเขาเปนสวนหนึ่งใน Metaverse ไลตั้งแตบริษัท
อิเล็กทรอนิกสที่ผลิตชิ้นสวน ตั้งแตชิปเซ็ต อุปกรณเซ็นเซอรตางๆ ยัน
แผน PCB หรือแมแตบริษัทนําเขาและจําหนายแกดเจ็ต 
ผูใหบริการ ทั้งผูใหบริการเครือขายอินเตอรเน็ต อุปกรณเซิรฟเวอร 
ระบบประมวลผล ระบบคลาวด รวมไปถึงระบบการชําระเงิน  
การทองเที่ยวและบันเทิง เชาเพลิดเพลินกับภาพเขียน Mona Lisa ใน
พิพิธภัณฑ Louvre แบบใกลชิด ตกบายเขาไปจับตองเนื้อดินเผาของ
กองทหารจิ๋นซีทีซ่ีอาน ทั้งหมดไมตองเหยียบสนามบินแมแตกาวเดียว 
อีคอมเมิรช ระหวางติดไฟแดงบนรถเมล ทานก็สามารถเดินช็อปสินคา 
Sale ของรานที่เห็นและเดลิเวอรี่กันบนถนนนั่นเลย หรือทดลองดู 
OLED TV แตละขนาดในคอนโดกอนซื้อจริง ทั้งหมดทําไดดวยแวน AR 
อื่นๆ ระบบการเรียนการสอน การจัดคอนเสิรต อีเวนต หรือแมแตสภา
กาแฟ ก็ทําไดงายๆ ผานโลกของ Metaverse 
 Mark Zuckerberg ทํานายวานิยายวิทยาศาสตรทั้งหมดนี้
จะเปนจริงในอีก 5 ป ถึงวันนั้น ตากลองในงานมอเตอรโชวอาจงง
หาพริตตี้ไมเจอ เมื่อทุกคนในงานสวยหลอกันหมดโดยไมตองพึ่งมีด
หมอ และใครจะรูวาที่เห็นเดินอยูในงาน ครึ่งหนึ่งอาจเปน AI...จารยตี่ 

 
 เมื่อปลายเดือนที่แลว เกิดขาวใหญระดับโลก กรณีที่  
Facebook, Inc. (FB) เปลี่ยนชื่อใหมไปเปน Meta Platforms, Inc. 
ชื่อนั้นสําคัญไฉน สําหรับเคสนี้ตองบอกเลยวา สําคัญมาก เพราะเปน
การตอกย้ําทิศทางของเทคโนโลยีและสื่อโซเชียลในอีกไมกี่ปขางหนาให
ชัดเจนขึ้น Meta สื่อถึงอะไร และจะสงผลตอตลาดหุนบานเราอยางไร 
สวนทําไมหลังขาวนี้ หุน META ในบานเรา ถึงพุงทะยานถึง +15% ใน
ระหวางวัน อันนี้ก็คงเปนโลกเหนือจินตนาการของบทความนี้ครับ 
 

Metaverse = Meta + Universe 
 คําสนธิภาษาปะกิตนี้ ถาแปลใหเขาใจคือ จักรวาลคูขนาน ที่
ซอนทับกับจักรวาลปกติอีกที  เปนจักรวาลที่ เกิดขึ้นจากระบบ
ประมวลผลของคอมพิวเตอรที่มนุษยสรางขึ้น จึงเปนจักรวาลที่
ออกแบบไดเอง แถมมีไดไมจํากัดอีกดวย 
 ลองนึกภาพ วิวัฒนาการของจักรวาลการเสพขาว 
แรกเริ่ม อานจากหนังสือพิมพ...จับตองได อยูในจักรวาลปกต ิ
ตอมา รูขาวกอนใครจาก SMS…เขาสูจักรวาลที่มีแค text 
อินเทอรเน็ตมาถึง เสพขาวทุกเวลาจากเว็บเพจ...จักรวาล www 
ยุค 4G เสพขาวจากทุกคน...จักรวาล โซเชียลมีเดีย เพียงแตยังเปน
ลักษณะการสังเกตการณแบบ 2D ผานหนาจอมือถือหรืออุปกรณอื่น 
 Metaverse คือการเปลี่ยนแปลงครั้งใหญ ทุกคนสามารถ
เสพ ดวยการเขาไปเปนสวนหนึ่งในนั้นในจักรวาลของ Metaverse ผาน
อุปกรณ เชน แวนตา Oculus VR, AR Ray-Ban และ Wristband ฯ 

 
 

คําคมเซียนหุน  “นักเศรษฐศาสตร...คือ 
   ผูเช่ียวชาญท่ีจะรูในวนัพรุงน้ีวา 
   ทําไมคําทํานายเม่ือวานของเขา 
               ...จงึไมเกิดข้ึนในวนัน้ี” 

 

 
 

ลอเรนซ ์ปีเตอร ์(Laurence J. Peter) 

"An economist is an expert who will know 
tomorrow why the things he predicted 

yesterday didn't happen today." 
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